Exchange Traded
Funds (ETFs) bei
Privatanlegern in
- Deutschland 2019

. Studie auf Basis einer national reprasentativen
~ Befragung von 1.000 Personen
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Ziele und Methodik base

Ziele / Voraussetzungen

» Die Studie ,Exchange Traded Funds (ETFs) bei Privatanlegern in Deutschland 2019” ist eine Untersuchung der
European Bank for Financial Services (ebase®) in Zusammenarbeit mit dem renommierten weltweit aktiven
Marktforschungsinstitut Toluna.

= Ziel der Untersuchung ist die Analyse der Bekanntheit und Verbreitung von Exchange Traded Funds (ETFs) bei
Privatpersonen in Deutschland. Zudem soll die Einstellung der Deutschen gegeniber ETFs analysiert werden. Dariiber
hinaus sollen auf die erwartete Entwicklung der ETF-Anlagen eingegangen und die Anforderungen an ETFs dargestellt
werden.

» Die in der Studie dargestellten Berechnungen basieren auf den Einschatzungen der Befragten unter den aktuellen
Marktbedingungen.

» Fir die Studie wurden im Jahr 2019 1.000 Bundesbirger mit einem Mindestalter von 18 Jahren online durch das
Marktforschungsinstitut Toluna befragt. Die Stichprobe der Teilnehmer kann fir den deutschen Markt als
reprasentativ angesehen werden.

= Die Auswahl der Teilnehmer erfolgte durch Toluna, vollkommen unabhdngig von bestehenden Kundenbeziehungen
der European Bank Bank for Financial Services (ebase ®).
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Key Learnings (1/2) baSe

Verbreitung und Bewertung von Wertpapieranlagen

Rund die Halfte der Deutschen hat oder hatte bereits Geld an der Bérse angelegt

Aktien und aktive Investmentfonds sind fir Anlagen in Wertpapiere am weitesten verbreitet

Knapp 20% der Wertpapieranleger haben bereits Erfahrungen mit ETFs gesammelt

Wahrend die Deutschen einen guten Wissenstand zu Sparanlagen haben, sind Wertpapiere weniger
bekannt

Wertpapieranlagen erfolgen in erster Linie zum Vermdgensaufbau, als Alternative im Zinstief und zur
Altersvorsorge

21% haben in den nachsten 12 Monaten vor, in aktive Fonds anzulegen, 17% in ETFs

Bei den ETF-Investments sind vor allem Anlagen in Produkte auf Aktien- und Rentenindizes geplant



Key Learnings (2/2) baSe

Anlagebereitschaft und Einschatzungen

zu Exchange Traded Funds (ETFs)

Selektionskriterien bei ETFs und

Anforderungen an die Bank

ETFs werden vor allem zum langfristigen Vermdgensaufbau sowie zur Altersvorsorge genutzt

44% gehen davon aus, dass der Anteil von ETFs an ihren Geldanlagen in den nachsten drei Jahren
steigen wird

Insbesondere Mdnner, Jingere und Personen mit hoheren Einkommen wollen zukinftig vermehrt ETFs
nutzen

Auf Sicht von 5 Jahren wird erwartet, dass knapp 50% der in Fonds investierten Gelder in ETFs angelegt
sein werden, der Gbrige Teil weiterhin in aktiven Fonds

Bei der Auswahl von ETFs stehen die Gebiihren und Bekanntheit im Fokus: 48% der Befragten sind
geringe laufende Gebuhren wichtig, die Bekanntheit des Anbieters ist aus Sicht von 46% (sehr) wichtig

Fur den Handel mit ETFs stehen fiir die Kunden bei ihrer Bank oder Sparkasse geringe Transaktions-
kosten (53%) im Fokus

Zudem wird die Maglichkeit, auch Einmalanlagen (48%) und Sparplane (45%) mit geringen Betrdgen
durchfihren zu kénnen, als wichtig erachtet

Um die jeweils passenden Produkte zu finden, hat ein breites Angebot von unterschiedlichen ETF-
Anbietern (39%) fir die Kunden eine grof3e Bedeutung
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Rund die Halfte der Deutschen hat oder hatte bereits
Geld an der Borse angelegt

base

— Haben Sie schon einmal Geld an der Bérse bzw. in Wertpapiere angelegt, bspw. in Aktien, Anleihen,

Fonds oder Zertifikate? —

Alle Angaben in %

Ja, aber aktuell nicht mehr Ja, auch aktuell Nein, aber ich plane es  Nein und ich habe es auch
nicht vor

= Aktuell haben 28%

der Studienteilnehmer
Geld in Wertpapiere,
wie Aktien oder Fonds
angelegt, 22% haben
dies in der Vergan-
genheit getan, aktuell
aber nicht mehr

Immerhin rund 12%
haben vor, zukiinftig
Geld in Wertpapiere
anzulegen

38% haben aktuell
keine Wert-
papieranlagen und
planen dies auch
zukinftig nicht



Aktien und aktive Investmentfonds sind fir Anlagen in
Wertpapiere am weitesten verbreitet

— Welche Anlagen haben Sie genutzt bzw. nutzen Sie? —

Alle Angaben in %

62,4

48,1

19,2 18,6

6,1
Aktien (bspw. Aktive Exchange Traded Anleihen (bspw. Zertifikate Derivate (bspw.
Allianz, Siemens) Investmentfonds ~ Funds (ETFs) Deutsche Hebelprodukte)

Staatsanleihen)

Frage fur nur Befragte, die aktuell in Wertpapiere anlegen oder in der Vergangenheit in Wertpapiere angelegt hatten

base

= Aktien werden bzw.

wurden von Uber 62%
derjenigen, die
aktuell in Wertpapiere
angelegt haben oder
dies in der
Vergangenheit getan
haben, als Anlage
genutzt

Aktive Investment-
fonds sind neben
Aktien die beliebteste
Wertpapieranlage,
48% nutzen diese
aktuell oder haben
dies in der Vergan-
genheit getan

Knapp 20% der
Wertpapieranleger
haben bereits
Erfahrungen mit ETFs
gesammelt



Insbesondere Jingere sowie Personen mit héherem Ein-

kommen setzen auf ETFs

base

— Welche Anlagen haben Sie genutzt bzw. nutzen Sie? —

Alle Angaben in % m Aktien Anleihen H Aktive Investmentfonds Zertifikate Derivate
I | I
1 I I
1 I I
I | I
I I 1 78
1 I 0 I
1 68 I 66 I 67
62 I | I
[ 1 60 6160 58 [
: 55 : 54 : 55 56 55 56
48 . 50 46 : 49 I 48 49
I | I 42
I I 37 I 40
| | 3454 I
| I 2 I 0
I g : l 3
9 " I 20 11 | 20
13 1
14 | 14 12 | 13 q 3 15 11 1 5 512 16 q4
I 9 | 9 /0 I o § A
6 5 | 3 I 6,4 5 6

1 I I
I Mann Frau | 18-29 30-39 40-49 50-59 >60 [ <500 500-1.000 1.001-2.0002.001-4.000 >4.000
1 I I

Gesamt I 1 |
I | I
I | I .
I : I Monatliches
| Geschlecht I Alter I Nettoeinkommen
| | I (in Euro)
I | I
1 I I
1 I I
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Wahrend die Deutschen einen guten Wissensstand bei Spar- base
anlagen haben, sind Wertpapieranlagen weniger bekannt

— Wie bewerten Sie lhr Wissen in Bezug auf die folgenden Geldanlagen? —

B sehr gut gut befriedigend ausreichend mangelhaft B ungenigend
Alle Angaben in %
I
| |
1 |
6.9 8,8 I I
| |
8,1 I I
1.1 154 |
—— 16,5 — 18,2 17,3 1
17,1 ! I
| 13,1 17,1 20,1 1
| |
I 15,0 16,4 ' 22,1
— EE— — EE— | S
| |
14,8
33,2 I 26.2 16,2 |
- I ] : 141 [
| ,
23,7 24.9 I
19,1 I
19,6 I
I 1 16,8 —
|
15,9 14’9 14,1 1
] 10,7 1 84
I ’
BE e o
Sparbuch Tagesgeld I Aktien Aktive Anleihen Exchange Traded Zertifikate I Derivate
1 Investmentfonds Funds (ETFs) I
Sparen | Investieren | Spekulieren
| |
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Knapp " der Deutschen kennt den Begriff ETF noch nicht, base
Kenner bewerten diese jedoch (iberwiegend positiv

— Wie bewerten Sie die folgenden Maglichkeiten, um Geld an der Bérse anzulegen? —

W sehr positiv positiv negativ ® sehr negativ C > kenne ich nicht
Alle Angaben in %
33,6
27,5
—] ——— 257

1eife 16,6

11,7 U0k

’ — 6.9 7,1 4.4 4.2
10,9 11,6 12,5 12,7 13,6 15.8
o

Aktien Aktive Investmentfonds Anleihen Exchange Traded Funds Zertifikate Derivate

(ETFs)
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Ohne Antworten ,neutral”, entspricht fehlendem Anteil zu 100%



Wertpapieranlagen erfolgen in erster Linie zum Vermdgens- base
aufbau, als Alternative im Zinstief und zur Altersvorsorge

— Welche Bedeutung haben bzw. hatten die folgenden Faktoren bei Ihrer Entscheidung, Geld an der Bérse
bzw. in Wertpapiere anzulegen? —

B sehr wichtig wichtig neutral weniger wichtig B nicht wichtig
Alle Angaben in %

—-[:-—-m-—m—-m-—m—-la-—m—
34 4,2 4,0

6,1 61 o
S L - T — ] ] ] ] ] —
_ I 208 W2 216 232 269 o0 |
438 I I I I 287
38,2
— 483 a3 %90 e —

Langfristiger Gute Anlagealternative Altersvorsorge Hohe Renditechancen Risikostreuung Inflationsschutz Kurzfristige Erzielung
Vermogensaufbau im Zinstief hoher Ertrage
12

Frage fur nur Befragte, die aktuell in Wertpapiere anlegen oder in der Vergangenheit in Wertpapiere angelegt hatten



Sofern bisher kein Geld an der Bérse angelegt wurde,

liegt dies in erster Linie an fehlenden Kenntnissen

— Aus welchem Grund haben Sie bisher kein Geld an der Bérse bzw. in Wertpapiere angelegt? —

B stimme voll zu stimme zu neutral stimme weniger zu

Alle Angaben in %

Ich kenne mich mit Geldanlagen an der
Bdrse nicht aus

Das Risiko einer Geldanlage an der
Borse ist mir zu hoch

Ich habe kein Geld Ubrig, um es
anzulegen

Meine Bank/Sparkasse hat mir bisher
keine entsprechenden Anlagen
angeboten

18,0

Frage fur nur Befragte, die noch nicht in Wertpapiere angelegt haben
Sonstige: Grundsatzliche Ablehnung von Wertpapieranlagen, kein Interesse an Wertpapieranlagen

18,4

M stimme nicht zu

259

259

36,2

20,4

16,0

18,4

7,7

25

base

3,0%.

4,8




Die Bereitschaft fur Wertpapieranlagen ist gro3, 21% haben ebase
in den nachsten 12 Monaten vor, in aktive Fonds anzulegen

— Wie wahrscheinlich ist es, dass Sie in den nachsten 12 Monaten folgende Wertpapiere kaufen, um Geld
an der Borse anzulegen? —

®m sehr wahrscheinlich wahrscheinlich moglicherweise eher unwahrscheinlich B sehr unwahrscheinlich
Alle Angaben in %
19,8
20,6
19,5 19,6
— 136 — — ] — W0 ——— 155

13,0

16,6 20,4 21,9 24,0 26,6 252

Aktien Aktive Investmentfonds  Exchange Traded Funds Anleihen Zertifikate Derivate
(ETFs)
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Bei ETF-Investments sind vor allem Anlagen in Produkte

auf Aktien- und Rentenindizes geplant

— Wie wahrscheinlich ist es, dass Sie in den nachsten 12 Monaten folgende Exchange Traded Funds (ETFs)

kaufen, um Geld an der Bérse anzulegen? —

W sehr wahrscheinlich

Alle Angaben in %

Aktienindex-ETFs (bspw. auf den DAX oder
MSCI World)

Rentenindex-ETFs (bspw. Indizes auf
deutsche Staatsanleihen, wie den REXP)

Rohstoffindex-ETFs (bspw. auf den CRB
oder Rogers International Commodity
Index)

Strategieindex-ETFs (bspw. Short DAX)

Geldmarktindex-ETFs (bspw. européische
Geldmarktindizes, wie den EONIA)

wahrscheinlich

18,2

19,1

18,3

19,6

maoglicherweise

base

eher unwahrscheinlich ®sehr unwahrscheinlich < kenne ich nicht

14,6

8,7

8,3

18,8

19,

28,5

30,2

29,5

g

30,1

31,3

Q

18,

g

g

g
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ETFs werden vor allem zum langfristigen Vermdgensaufbau base
sowie zur Altersvorsorge genutzt

— Welche Bedeutung haben bzw. hatten die folgenden Faktoren bei Ihrer Entscheidung, Geld in Exchange
Traded Funds (ETFs) anzulegen? —

Alle Angaben in % B sehr wichtig wichtig neutral m weniger wichtig Hnicht wichtig

27,5 27,9 31,3 337

334 67 — I

38,3

Qe 32,9 33,0

37,7 32,2
32,5

Langfristiger Altersvorsorge Inflationsschutz ~ Gute Anlagealternative Risikostreuung Hohe Renditechancen Kurzfristige Erzielung
Vermogensaufbau im Zinstief hoher Ertrage

Befragten, die angaben den Begriff Exchange Traded Funds (ETF) nicht zu kennen wurde eine Definition bereitgestellt: Exchange Traded Funds (ETFs) sind

borsengehandelte Indexfonds. ETFs bilden die Wertentwicklung von Kapitalmarktindizes, wie beispielsweise dem DAX oder S&P 500, moglichst exakt nach. Im

Gegensatz zu aktiv gemanagten Investmentfonds wird nicht - basierend auf Analysen von Markten oder Unternehmen - versucht, ein Portfolio 17
zusammenzustellen, das sich besser als der Markt entwickelt. Einziges Ziel der Fondsmanager bei ETFs ist es, dass die Wertentwicklung des Fonds mdglichst

genau der des Index entspricht.



44% gehen davon aus, dass der Anteil von ETFs an ihren ebase
Geldanlagen in den nachsten Jahren steigen wird

— Wie wahrscheinlich ist es, dass Sie den Anteil von ETFs an Ihren gesamten Geldanlagen in den
kommenden 3 Jahren ausbauen? —

sehr

wahrscheinlich; 5,0 = Etwas weniger als

jeder zweite Deutsche
geht davon aus, dass
der Anteil von ETFs an
den eigenen Geld-
sehr | in d
unwahrscheinlich; aniagen in den )
38,2 kommenden drei
Jahren steigen wird

wahrscheinlich; __——
11,7

= 5% rechnen mit einer
sehr hohen Wahr-
scheinlichkeit damit,
dass der ETF-Anteil an
ihren Geldanlagen
deutlich ausgebaut
wird, 12% mit hoher
Wahrscheinlichkeit

moglicherweise;
27,4
eher
unwahrscheinlich;
17,7




Insbesondere Manner, Jingere und Personen mit hoheren ebase
Einkommen wollen vermehrt ETFs nutzen

— Wie wahrscheinlich ist es, dass Sie den Anteil von ETFs an lhren gesamten Geldanlagen in den
kommenden 3 Jahren ausbauen? —

m sehr wahrscheinlich wahrscheinlich maglicherweise m eher unwahrscheinlich | sehr unwahrscheinlich
Alle Angaben in %
Gesamt
= 22% der mannlichen
""""""""""""""" Befragten halten es
Frau fir sehr wahr-
Geschlecht scheinlich, dass sie
Mann den Anteil von ETFs an
_________________________________ ihrem Gesamt-
vermdégen in den
18-29 nachsten Monaten
30-39 ausbauen werden
= Bei Personen mit
Alter 40-49 einem monatlichen
50-59 Einkommen von mehr
60 als 4.000 Euro planen
knapp 30% den ETF-
——————————————————————— Anteil an ihrem
Vermdgen auszu-
<500 bauen
500-1.000
Monatliches 1.001-2.000
Nettoeinkommen
(in Euro) 2.001-4.000

>4.000

60% 80% 100% ‘ -



In den westdeutschen Bundeslandern wird haufiger davon base
ausgegangen, dass der ETF-Anteil zukinftig steigt

— Wie wahrscheinlich ist es, dass Sie den Anteil von ETFs in den kommenden 3 Jahren ausbauen? —

_—- I Schleswig-Hohlstein

50% 20% 0%

1

)

' . : : :
| o) gen) (oem Mecklenburg- Regional bestehen deutliche Unterschiede
|

'

beziglich der geplanten Nutzung von ETFs

wahrschein- wahrschein- wahrschein- | Hamburg Vorpommern
lich lich lich

Bremen

Niedersachsen 1
Berlin

12,6%

Brandenburg
Sachen-Anhalt

Nordrhein-Westfalen

Sachsen
1 7 70/0 Thiringen

Hessen

Rheinland-Pfalz

Saarland

Bayern

Baden-Wrttemberg

Werte entsprechen dem Anteil der Antworten sehr wahrscheinlich und wahrscheinlich

""""""""" - = |n den westdeutschen Bundeslandern wird

deutlich haufiger mit einem zukinftig
steigenden ETF-Anteil am Gesamtvermdgen
gerechnet, 17,7% halten es fir (sehr)
wahrscheinlich, dass sie den Anteil von ETFs
an ihrem Vermdgen in den kommenden drei
Jahren ausbauen. In Hessen, Baden-
Wirttemberg, Bayern und Hamburg ist die
Bereitschaft dazu uberdurchschnittlich hoch

In den ostdeutschen Bundeslandern gehen
12,6% der Befragten davon aus, dass sie in
den kommenden drei Jahren den Anteil von
ETFs an ihrem Gesamtvermdogen steigern
werden. Die positivste Einschdtzung zeigen
dabei die Studienteilnehmer in Sachsen-
Anhalt und Berlin. Die Befragten in
Mecklenburg-Vorpommern stehen einem
zukiinftigen Bedeutungsgewinn von ETFs am
kritischsten Gegeniiber

20



Auf Sicht von 5 Jahren wird erwartet, dass knapp 50% der

in Fonds investierten Gelder auf ETFs entfallen

base

— Wie werden lhre Geldanlagen in Fonds in 5 Jahren schatzungsweise zwischen aktiven Investmentfonds

Alle Angaben in %

Gesamt

Aktive
Investmentfonds

52%

und Exchange Traded Funds (ETFs) verteilt sein? —

47

51
Exchange
Traded Funds
(ETFS)
48%
53 W 49
@QQ &
Geschlecht

59

59

53

38

41

44 42
45 o 49

56 58
55 51

RN
Monatliches
Nettoeinkommen
(in Euro)

21
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Bei der ETF-Auswahl achten die Kunden vor allem auf die base
Gebuhren sowie die Bekanntheit des Anbieters

— Wie wichtig sind fir Sie die folgenden Faktoren bei der Auswahl eines Exchange Traded Funds (ETFs)? —

W sehr wichtig wichtig neutral weniger wichtig W nicht wichtig D ich weil} es nicht
Alle Angaben in % ] | | | |
Geringe laufende Gebiihren 27,8 21,8
Bekannter Anbieter 23,8
Gute Bewertung des Fonds 2 26,4
ETF ist bereits mehrere Jahre am Markt 3 30,0
Nachbildung eines bekannten Index * 29,9
Hohes Volumen des ETF 30,6
: | | | |
Moglichst exakte Nachbildung des Index 28,7
Top-Listen © 33,1
Empfehlungen von Bank- oder Finanzberatern 31,9 6,5
Empfehlungen von Freunden und Bekannten 31,0 8,8
Nachbildungsart des Fonds 7 35,1
Empfehlungen in Zeitungen und Zeitschriften 34,7 10,2

1) Geringe laufende Gebthren des ETFs (niedrige Verwaltungsvergitung) 2) Gute Bewertung des Fonds (bspw. durch Rating Agenturen, wie Morningstar) 3) ETF ist bereits mehrere
Jahre am Markt (langer Track Record) 4) Nachbildung eines bekannten Index (bspw. der DAX) 5) Mdglichst exakte Nachbildung des Index (geringer Tracking Error) 6) Top-Listen, bspw.
Hinweis, dass der ETF zu den 10 am meisten gekauften in Deutschland gehort 7) Nachbildungsart des Fonds (physische Nachbildung, also tatséchlicher Kauf der im Index

enthaltenen Wertpapiere, oder synthetische Nachbildung, also Nachbildung der Performance wber Derivate, ohne die tatsachlich im Index enthaltenen Wertpapiere 23
entsprechend zu kaufen)



Bankenseitig sind den Kunden geringe Transaktionskosten
und die Option fir Anlagen mit geringen Betragen wichtig

base

— Bezogen auf das Angebot lhrer Bank oder Sparkasse beim Thema ETFs, wie wichtig sind Ihnen die
folgenden Faktoren —

B sehr wichtig wichtig

Alle Angaben in %

Geringe Kosten fir die Transaktion

Maoglichkeit von Einmalanlagen auch mit geringen
Betragen

Maoglichkeit von Sparplanen auch mit geringen Betrdgen

Angebot von vielen unterschiedlichen ETF-Anbietern

Maoglichkeit von regelméfigen, automatischen
Auszahlungen durch Verkdufe von bestehenden
Depotpositionen, bspw. monatlich 500 Euro auf das Konto

Breites ETF-Angebot, bspw. fir unterschiedliche
Anlageregionen und Assetklassen, wie Aktien, Anleihen
oder Rohstoffe

Maoglichkeit von Einmalanlagen fir bestimmte Summen,
wie bspw. 500 Euro und nicht bestimmte Stiickzahlen an
ETFs (bspw. 5 Anteile a 107 Euro)

Tools, welche es ermdglichen bei der Suche auch
Nachhaltigkeitskriterien zu bertcksichtigen

Tools, welche die Suche nach ETFs erleichtern, bspw. durch
die Moglichkeit nach ETFs zu suchen, die in bestimmten
Regionen anlegen oder ein bestimmtes Rating aufweisen

-
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w
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28,4

25,8

23,6

23,9

weniger wichtig

Hnicht wichtig

295

 ich weil es nicht
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Agenda cbase

Ziele und Methodik
2. Key Learnings

3. Verbreitung und Bewertung von Wertpapieranlagen
- Aktuelle Verbreitung in der deutschen Bevdlkerung
- Wissensstand bezuglich unterschiedlicher Geldanlagen
- Grinde, die fir und gegen Wertpapieranlagen sprechen
- Bewertung unterschiedlicher Wertpapieranlagen
- Zukinftige Investitionsbereitschaft in Wertpapiere

4.  Anlagebereitschaft und Einschatzungen zu Exchange Traded Funds (ETFs)
- Eignung von ETFs fir unterschiedliche Anlageziele
- Bewertung von ETFs
- Geplante Anlagen in ETFs

5.  Selektionskriterien bei ETFs und Anforderungen an Banken im ETF-Geschaft
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Statistische Angaben zur Gesamtheit der base
Studienteilnehmer

— Teilnehmer nach Geschlecht — — Teilnehmer nach Altersklasse — — Teilnehmer nach Einkommensklasse —
337 337
1000 61 " 166 194 »
487 513 J . . . 97 66
m B =
Gesamt Mann Frau 18-29 30-39 40-49 50-59 > 60 <500 € 500 1.001 2001 >4.000 €

-1.000 € -2.000 € -4.000 €

— Teilnehmer nach Bildungsabschluss — — Teilnehmer nach Vermdgen —
357 613
227 245
103 o 179 132
= s
Max. Volks-/  Qualifizierter Mittlere Abitur/ Hochschul- <25.000 € 25.000 50.000 150.000 >400.000 €
Hauptschul- Hauptschul- Reife Fachabitur abschluss -50.000 € -150.000 €  -400.000 €
abschluss abschluss
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Rechtliche Hinweise - Disclaimer base

Die in diesem Beitrag zur Verfiigung gestellten Informationen sind mit gréStmaoglicher Sorgfalt von ebase zusammengestellt worden.
Trotzdem ibernimmt ebase keine Gewahr fir die Aktualitat, Korrektheit und Vollstandigkeit der hier enthaltenen Informationen.

Die Informationen und Inhalte dieses Beitrags stellen weder ein o6ffentliches Angebot noch eine Aufforderung zur Abgabe eines
Angebotes zum Erwerb von Wertpapieren, Fondsanteilen oder Finanzinstrumenten dar und kénnen eine individuelle Beratung nicht
ersetzen. Eine Investmententscheidung beziiglich bestimmter Wertpapiere, Fondsanteile oder Finanzinstrumente sollte auf Grundlage
der einschlagigen Verkaufsdokumente (wie z. B. Verkaufsprospekt) erfolgen.

Bitte beachten Sie, dass der Netto-Inventarwert eines Fonds sowohl steigen als auch fallen kann. Bei Anlagen in Investmentfonds
mussen Anleger bereit und in der Lage sein, Verluste des eingesetzten Kapitals hinzunehmen. Anlageergebnisse aus der Vergangenheit
lassen keine Rickschlisse auf die zukunftige Wertentwicklung zu. Investitionen in Fremdwdhrungen kénnen zu zusatzlichen
Wahrungsverlusten fihren. Zusatzliche Kosten und Gebihren (z.B. Ausgabeaufschldge) kénnen die Wertentwicklung von
Investmentfonds reduzieren.

Die in diesem Artikel genannten Anlageprodukte sind moglicherweise nicht fir jeden Anleger geeignet.

Wir empfehlen, vor jeder Anlageentscheidung den Rat eines Anlage- und Steuerberaters einzuholen.

Insbesondere richten sich die Informationen und Inhalte dieses Artikels nicht an Staatsbirger aus den USA.
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Rechtliche Hinweise - mégliche Interessenkonflikte base

Wir gehen verantwortungsvoll mit dem in uns gesetzten Vertrauen um. In einzelnen Féllen Iasst es sich dennoch nicht vermeiden, dass
die berechtigten Interessen der Kunden und die der ebase als betriebswirtschaftlich handelndes Unternehmen, das zwar in erster Linie
seinen Kunden, aber auch seinen Eigentiimern und Mitarbeitern verpflichtet ist, gegenldufig sein konnen (Interessenkonflikte). Solche
Interessenkonflikte konnen sich nicht nur zwischen dem Kunden und der ebase, sondern auch zwischen dem Kunden und anderen
Unternehmen des Konzerns, der ebase Geschaftsleitung, den ebase Mitarbeitern oder anderen Personen, die mit der ebase verbunden
sind, ergeben.

Im Interesse unserer Kunden - und auch im eigenen Interesse - haben wir zur weitestgehenden Vermeidung solcher Situationen
unterschiedliche MaBnahmen getroffen.

Eine vollstandige Vermeidung von etwaigen Interessenkonflikten kann trotz zahlreicher MaBnahmen nicht fir alle mdglichen Einzelfalle
vollstandig ausgeschlossen werden. Ein offener und ehrlicher Umgang mit dieser Tatsache ist nach unserem Verstandnis die Grundlage
fur eine faire Geschaftsbeziehung.

Grundsatzlich sind unter anderem nachstehende Umstdnde dazu geeignet, einen mdglichen Interessenkonflikt begriinden zu kénnen,
wobei wir der festen Uberzeugung sind, dass aufgrund der internen Arbeitsabldufe, Anweisungen, Kontrollen und Prifungen verhindert
wird, dass etwaige Interessenkonflikte zu Lasten unserer Kunden gehen.

Die ebase bietet ein umfangreiches Fondsspektrum mit Fonds von verschiedenen Kapitalanlage-/Investmentgesellschaften an. Dartber
hinaus bietet die ebase Verrechnungs-/Tagesgeld- und Festgeldkonten an. Fir die Aufnahme von Fonds in das Fondsspektrum der
ebase konnen neben der Produktqualitdt auch andere sachfremde Auswahlkriterien ausschlaggebend sein. Als solche sachfremden
Auswahlkriterien kommen z. B. die bevorzugte Aufnahme von Investmentfonds von Konzerngesellschaften, die Abwicklung bzw.
Verwahrung von den jeweiligen Investmentfonds, die Hohe der Provisionszahlungen, welche abhangig vom Bestand, von der
jeweiligen Kapitalanlage-/Investmentgesellschaft und/oder von der Gattungsart sein kénnen, die Bedeutung der Kapitalanlage-
/Investmentgesellschaft als Werbekunde in ebase online Medien sowie der Erhalt von Zuwendungen an die ebase in Betracht. Da nur
eine gute und objektive Produktauswahl den langfristigen Erfolg der ebase sicherstellen kann, ist es auch in unserem Sinne,
besonderen Wert darauf zu legen, eine umfangreiche und qualitativ hochwertige Produktpalette anbieten zu kénnen.

Selbstverstandlich konnen immer wieder Situationen auftreten, in denen ein betriebswirtschaftlich handelndes Unternehmen die
berechtigten Kundeninteressen einerseits und die wirtschaftliche Tragfahigkeit und Machbarkeit andererseits in einem ausgewogenen
Verhaltnis beriicksichtigen muss (Kosten-Nutzen-Prinzip). Da ein wirtschaftlich handelndes Unternehmen auch im Interesse des
jeweiligen Kunden liegt. 28



Impressum & Disclaimer

ebase Hausanschrift Geschaftsfiihrung
European Bank for Financial Services GmbH Rudolf Geyer
Bahnhofstralle 20 Lars Miller-Lambrecht
85609 Aschheim
) Vorsitzender des Aufsichtsrats
ebase Postanschrift Arno Walter
European Bank for Financial Services GmbH
80218 Miinchen

ebase im Internet
www.ebase.com
www.b2b.ebase.com
www.unternehmen.ebase.com

ebase Info-Lines fir Interessenten

Telefon: +49 89 45460 - 185

(Montag bis Freitag von 8:00 bis 18:00 Uhr)
Telefax: +49 89 45460 - 892

Disclaimer

Die vorliegende Unterlage beruht auf rechtlich unverbindlichen Erwagungen der European Bank for Financial Services GmbH (ebase®). Samtliche Angaben dienen
ausschlieRlich Informations- und Werbezwecken und stellen weder eine individuelle Anlageempfehlung /Anlageberatung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren oder sonstigen Finanzinstrumenten dar. Die in der Unterlage enthaltenen Informationen ersetzen keine individuelle anleger- und anlagegerechte
Beratung noch bertcksichtigen sie steuerliche Aspekte. Eine Anlageentscheidung bzgl. eines Investmentfonds/ETFs oder anderen Wertpapieres bzw.
Finanzinstrumentes sollte nur auf Grundlage der jeweiligen Produktinformations- und/ oder Verkaufsunterlagen, die insbesondere auch Informationen zu den Chancen
und Risiken der Vermégensanlage enthalten, getroffen werden. Die ausfihrlichen Verkaufsprospekte, welche u.a. auch die vollstandigen Anlagebedingungen
enthalten, die wesentlichen Anlegerinformationen (KIIDs bzw. ggf. Basisinformationsblatt (BIB)/Packaged Retail and Insurance-based Investment Products (PRIIPs)), die
aktuellen Jahres- und Halbjahresberichte sowie auch Produktinformationsunterlagen sind unter www.ebase.com abrufbar bzw. kénnen bei der ebase angefordert
werden. Diese Unterlage ist urheberrechtlich geschitzt. Die ganze oder teilweise Vervielfaltigung, Bearbeitung und Weitergabe an Dritte darf nur nach Ricksprache und
mit Zustimmung der ebase erfolgen.
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