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rising global 
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Head of the Monetary and Economic  
Department, Bank für Internationalen  
Zahlungsausgleich (BIS), Basel

Möglichkeit geben, Schulden abzubauen. Der tat-
sächliche Befund sieht bei vielen Staaten wie auch 
der privaten Verschuldung anders aus. Der Autor 
nähert sich der Frage des Zusammenhangs zwi-

Schulden der privaten und öffentlichen Haushalte 
mit einem Rückblick auf die Fiskal- und Geldpoli-
tik der vergangenen Perioden. Die Kunst liegt in 
einer stabilitätsorientierten Geldpolitik, die güns-
tige Konjunkturlage gleichermaßen für den Ab-
bau der Verschuldung nutzt wie den Aufbau von 
Risiken verhindert. (Red.)
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