Blickpunkte

Anlageberatung

Anlagen im Ypos-Inflationscheck

Im Vergleich zum Vorjahresmonat verfeu-
erfen sich die Preise fur Waren und
Dienstleistungen in Deufschland um 0,8
Prozent. Flr die gesamte Eurozone liegt
dieser Wert bei 0,3 Prozent. Auch wenn
die an den Kapitalmdrkten gehandelten
Inflationserwartungen nach dem jingsten
Zinsschritt der Europdischen Nofenbank
(EZB) wieder leicht angestiegen sind, so
liegen sie doch deutlich unter dem Ziel-
werf von zwei Prozenf. Solange die offi-
ziellen Verbraucherpreise auf niedrigem
Niveau verharren, bleibt auch der Recht-
fertigungsdruck der Notenbank bezlglich
ihrer Zins- und Geldpolitik gering. Dies
verldngert und verstdrkt den vorhandenen
Anlagenotstand und fuhrt dementspre-
chend zu niedrigen zukunftigen Renditen.
Lefzfendlich wird immer deutlicher, dass
der Gldubiger stefs nur die Rendite erwar-

fen kann, die sich der Schuldner dauer-
haft als Zins leisten kann, oder im Fall
hoher Bonitaten, leisten muss. Der Ri-
ckenwind aus im Trend fallenden Zinsen,
der in den lefzfen Jahrzehnten zu Ge-
samterirdgen oberhalb der Zinskupons
gefuhrt hat, darf nicht mehr erwartef wer-
den. Die niedrigen Zinsen machen sich
natlrlich auch bei anderen Formen der
Kapitalanlage wie Lebensversicherungen,
Versorgungswerken und auch Immobili-
enpreisen bemerkbar. Je langer die Zin-
sen niedrig bleiben, desto groBer ist der
Bedarf an vernetzter Finanzberatung und
durchdachter Produktaufkldrung. Zusdfz-
lich ruckt die Beratungsdokumentation
noch stdrker in den Fokus, da zinsfokus-
sierte Anleger fUr sie neue und unbekann-
te Anlage- und Produkirisiken eingehen,
um noch Erirdge erzielen zu kénnen.

Vermégensklassen im Ypos-Inflationscheck (Zinsen und Dividendenrenditen abztiglich
Abgeltungssteuer und Solidaritdtszuschlag, Angaben in Prozent)
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Quelle: Ypos-Consulting GmbH, Darmstadf; Reuters Eikon

Die Inflation ist in Form der Jahresverdnderung des deutschen Verbraucherpreisindex (CPI) angegeben; Staatsanleihen Deutsch-
land: funf Jahre Restlaufzeit; Unternehmensanleihen EU liegt der Markit/lboxx Euro Corps. Mittelwert aus allen Laufzeiten und
Ratings zugrunde; Anleihen Schwellenldnder liegt der FTSE Euro Emerging Markets all Mats Yield Index zugrunde; Anleihen mit
niedriger Bonitdt liegt der Markit/lboxx Euro Liquid High Yield Index zugrunde; gemischte Income Fonds: Portfoliorenditen vor
Kosten laut Anbiefer. Stand: 10. September 2014
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