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Die Inflation ist in Form der Jahresveränderung des deutschen Verbraucherpreisindex (CPI) angegeben; Staatsanleihen Deutsch-
land: fünf Jahre Restlaufzeit; Unternehmensanleihen EU liegt der Markit/Iboxx Euro Corps. Mittelwert aus allen Laufzeiten und 
Ratings zugrunde; Anleihen Schwellenländer liegt der FTSE Euro Emerging Markets all Mats Yield Index zugrunde; Anleihen mit 
niedriger Bonität liegt der Markit/Iboxx Euro Liquid High Yield Index zugrunde; für den Dax 30 Index ist die Dividendenrendite 
ausgewiesen.  Stand: 15. Oktober 2013

Anlagen im Ypos-Inflationscheck

Im September ging die von dem statisti-
schen Bundesamt erhobene Preisteue-
rung in Deutschland von 1,5 Prozent auf 
1,4 Prozent zurück. Bei der europaweiten 
harmonisierten Preisentwicklung (HCPI) 
der Konsumentenpreise für Deutschland 
gab es stattdessen keine Veränderung. 

Wirft man einen Blick auf die anderen 
europäischen Staaten, fällt auf, wie stark 
dort die Preissteigerung in den letzten 
Monaten gefallen ist. Der zehnjährige 
gleitende Durchschnitt (HCPI) für die Eu-
rozone liegt knapp über zwei Prozent. Im 
September liegt die Preissteigerung mit 
1,1 Prozent signifikant unter dem zehn-
jährigen Durchschnitt. Neben Basiseffek-
ten ist der wichtigste Grund für die ge-

ringe Teuerung die noch immer schwa-
che europäische Wirtschaft, besonders 
in den Peripheriestaaten. 

Das Renditeniveau ist im September teil-
weise deutlich gefallen, die Gründe für 
diese Entwicklung sind in erster Linie in 
den USA zu finden. Hier überraschte die 
Zentralbank mit der Entscheidung, die 
quantitativen geldpolitischen Maßnah-
men unverändert fortzuführen. In Anbe-
tracht des aktuellen politischen Tauzie-
hens im US-Kongress erscheint es wahr-
scheinlich, dass die Geldpolitik auch bis 
Ende 2013 unverändert bleibt. Unter 
dieser Prämisse sollte uns das niedrige 
Renditeniveau noch eine Weile erhalten 
bleiben. 

Anlageberatung
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Inflationsrate September 2013: 1,40 Prozent

Vermögensklassen im Ypos-Inflationscheck (Zinsen und Dividendenrenditen abzüglich 
Abgeltungssteuer und Solidaritätszuschlag, Angaben in Prozent)

 
 
 

 
 

  

 
 

 

 
  
  

 
  

 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
 

 
 
 

 

 

 




