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Quelle: Ypos- Consulting GmbH, Darmstadt; Reuters Eikon
Die Inflation ist in Form der Jahresveränderung des deutschen Verbraucherpreisindex (CPI) angegeben; Staatsanleihen Deutsch-
land: Fünf Jahre Restlaufzeit; Unternehmensanleihen EU liegt der Markit/Iboxx Euro Corps. Mittelwert aus allen Laufzeiten und 
Ratings zugrunde; Anleihen Schwellenländer liegt der FTSE Euro Emerging Markets all Mats Yield Index zugrunde; Anleihen mit 
niedriger Bonität liegt der Markit/Iboxx Euro Liquid High Yield Index zugrunde; für den Dax 30 Index ist die Dividendenrendite 
ausgewiesen.  Stand: 15. Januar 2013

Anlagen im Ypos-Inflationscheck
(Zinsen und Dividendenrenditen abzüglich Abgeltungssteuer und Solidaritätszuschlag)

Die offizielle Inflationsrate für den Monat 
Dezember 2012 ist in Deutschland im Ver-
gleich zum Vorjahresmonat auf 2,1 Pro-
zent gestiegen. Bei den Staatsanleihen der 
Euro-Peripherie sind die Renditen gefallen. 
Dies verdeutlicht das Vertrauen der Kapi-
talmarktakteure in die Europäische Zentral-
bank. Auch die Stärke des erneuten Rendi-
terückgangs der Hochzinsanleihen ist für 
den Monatszeitraum durchaus beachtlich. 

Die fallenden Renditen sind das Ergebnis 
steigender Kurse und ein deutlicher Beleg 
des vorherrschenden Anlagenotstands. Die 
„sicheren” Häfen Bundesanleihen und US-

Staatsanleihen verzeichneten leichte Ren-
ditesteigerungen. Die erwartete steigende 
Nachfrage öffentlicher Investoren und aus-
ländischer Notenbanken sollte die Renditen 
aber auf niedrigem Niveau halten und 
dementsprechend auch die Konditionen für 
Baufinanzierungskredite vor starken Anstie-
gen schützen. Aufgrund der sehr niedrigen 
Renditen erscheinen die Auszahlungspro-
file strukturierter Produkte (wie Zertifikate, 
Aktienanleihen) attraktiv. Hier ist allerdings 
zu berücksichtigen, dass die eingepreiste 
Volatilität ebenfalls sehr niedrig ist, sodass 
Wachsamkeit und tiefe Analyse bei der 
Produktauswahl erforderlich sind.

Anlageberatung

Staatsanleih
en

     
   D

eutsch
land

Sparbuch

Tagesg
eld

Untern
ehmensanleih

en EU

Anleih
en Schwelle

nländer

     
     

     
     

     
     

(in Euro)

Dax 3
0 Index

 Anleih
en niedriger 

     
     

     
     

   B
onität

0,37 0,45
0,74

2,29
2,42

3,81

1,66

0,00

0,50

1,00

1,50

2,00

2,50

3,00

3,50

4,00

Inflationsrate Dezember 2012: 2,1 Prozent 

Vermögensklassen im Ypos-Inflationscheck (Angaben in Prozent)




